抗击疫情尽显责任担当
—中粮期货肇东医用酒精成本保险项目案例


一、项目背景
 2020年初，受疫情影响，全国各地均面临着药品、口罩、消毒液等抗疫物资严重紧缺的局面。春节期间，国内新型冠状病毒肺炎疫情防控工作进入攻坚期，工业类大宗商品市场出现恐慌抛售，而玉米作为我国四大主粮之一，却因去库存明显，受到资金的追捧使其价格短期内大幅上涨，实体企业备货的积极性增加，带动医用酒精原料玉米价格显著上涨，导致企业采购成本普遍上升。此外，因医用酒精严重紧缺，酒精生产企业等实体企业备货难度同步加大。
秉承“抗击疫情，尽责担当”的企业使命感和社会责任感，某生物公司（下称A公司）发挥自身优势，积极调整产能，加大医用酒精和消毒酒精产量，设法填补疫情防控期间的物资短缺。面对A公司在酒精生产过程中原材料价格的不稳定风险，中粮期货有限公司（下称中粮期货）通过其风险管理子公司作出快速响应，携手中国太平洋财产保险股份有限公司北京分公司（下称太平洋财险北分），通过“保险+期货”的模式，与A公司紧密协同，免费为其医用酒精主要生产企业B公司提供风险管理服务，以规避部分生产原料市场价格波动导致的成本增加风险。
二、服务方案与开展过程
（一）参与对象介绍
A公司是目前国内规模最大、技术领先的玉米深加工企业之一。旗下医用酒精生产企业B公司始建于1993年，早在2001年便建成国内首条10万吨燃料酒精生产线，率先进入国家燃料生产领域，被国家发改委指定为黑龙江省独家供应燃料酒精的企业，是国家级农业产业化重点龙头企业。B公司作为本项目的参保主体，本次参保共覆盖保障医用酒精数量为1000吨。
[bookmark: _Hlk69906299][bookmark: _Hlk69906314]中粮期货是中粮集团金融专业化公司成员，具有深厚的衍生品研究能力和丰富的服务经验，其风险管理子公司—中粮祈德丰（北京）商贸有限公司（下称中粮祈德丰商贸）具备开展场外期权的业务资格和专业的场外期权交易服务团队，建有成熟的场外衍生品运营管理体系。作为该项目的承办单位之一，中粮祈德丰商贸负责进行玉米价格变动的风险对冲。
（二）项目实施情况
中粮祈德丰商贸与太平洋财险北分共同设计并赠送B公司医用酒精成本价格保险，共覆盖保障医用酒精数量1000吨，相当于47万桶2500毫升医用酒精，按转化率计算，折合原材料玉米约3000吨。
保险以大连商品交易所玉米合约C2005价格为参考依据，在保险期限内，若玉米期货价格出现上涨，则B公司可随时根据原材料采购情况进行理赔结算，理赔结算相应上涨部分造成的损失由保险公司通过理赔款收益划转至A公司。太平洋财险北分发挥创新优势，针对涉及抗“疫”保险启动创新产品申报绿色通道，迅速响应，相关保险于2020年2月18日完成出单。
场外期权产品具体要素见表1：
表1  场外期权产品要素
	期权类型
	美式看涨

	期权标的
	大连商品交易所玉米期货合约

	标的代码
	C2005

	起始日
	2020年2月18日

	到期日
	2020年3月17日

	期权数量（吨）
	3000

	入场价格（元/吨）
	1918

	总权利金（元）
	70020

	理赔条件
	1.若结算价高于目标价格，则理赔金额=Max(结算价-目标价格,0)
2.若结算价低于或等于目标价格，不产生赔付



该保险约定医用酒精生产成本价格为5754元/吨，对应玉米期货C2005合约执行价格为1918元/吨，合计保额575.4万元。保险责任期为2020年2月18日至2020年3月17日。总保费70020元由中粮祈德丰商贸及太平洋财险北分分别承担。太平洋财险北分收到保费并完成出单后，与中粮祈德丰商贸签订场外期权交易协议，购买70020元的玉米场外期权，中粮祈德丰商贸在期货市场建立相应头寸对冲价格风险。
截至2020年3月6日，参保企业根据经营情况提前点价完毕，并于2020年3月10日实现保障理赔。经结算，中粮祈德丰商贸向太平洋财险北分支付场外期权平仓金额90000元，由太平洋财险北分结算后赔付B公司。本次保险使得酒精成本平均降低了90元/吨，为参保企业降低采购成本约2%，成功规避了原料价格上涨风险。
三、项目效果
中粮祈德丰商贸与太平洋财险北分在最短时间内完成保险出单，仅在30日内就完成出单理赔，为参保企业降低原材料采购成本2%，在一定程度上保障了酒精原材料的稳定供应，规避了生产企业在酒精生产过程中的原材料价格风险。
项目的成功落地，切实响应了中粮集团的号召，并发挥了金融衍生品专业的服务能力与作用，帮助实体企业在疫情防控期间市场剧烈波动、复杂的环境下实现稳健经营。该项目被《农民日报》《中国证券报》《期货日报》《中国银行保险报》等业内媒体广泛宣传，获得了一致好评。
四、项目总结
抗疫期间，中粮期货和中粮祈德丰商贸利用自身衍生品专业优势和以往“保险+期货”业务的丰富经验，联合太平洋财险在第一时间作出响应，共同助力酒精生产企业渡过难关。从项目的实施效果看，该模式以较低的保费与期权交易相结合，有助于规避价格波动风险，助力实体经济稳定运行。此外，企业以直接购买保险的形式参与衍生品市场，无需搭建衍生品团队，财务结算便捷，大幅降低了成本与门槛。
在抗击疫情的关键时期，该模式为实体企业提供金融风险管理服务，降低企业经营风险，助力实体企业全面恢复生产，为打赢疫情防控阻击战贡献了重要力量。B公司负责人表示：“这种‘保险+期货’的方式非常好，可以针对突发疫情，切实做好风险防范，有利于玉米深加工企业加强预算管理，实现稳健经营的管理目标。”
项目试点过程中，期权交易主体需通过市场调研，及时掌握现货企业、产业基本面和产业需求的最新动态，不断完善产品设计，准确估算行权价格，为项目开展的方向性、时效性和实用性保驾护航。自2016年“中央一号”文件明确提出稳步扩大“保险+期货”试点以来，实践过程不断验证了该模式的可行性，且十分具有推广潜力。风险管理子公司可以通过该模式作为切入点延伸风险管理服务，同时通过引入贸易订单、贷款等多种金融工具，积极为实体企业提供金融风险管理服务。期货全行业可以根据自身专业特色，拓宽项目渠道、扩大覆盖面，多维度探索创新服务模式，助力实体经济高质量发展。

